CĂUTAREA UNUI NOU SISTEM

MONETAR ŞI FINANCIAR INTERNAŢIONAL

Situaţia dezordinii monetare internaţionale se caracterizează prin mişcări de o mare amplitudine pe piaţa schimburilor şi prin dezechilibre profunde ale balanţelor de plăţi. Aceste mişcări pe piaţa schimburilor sunt consecinţe ale dezechilibrelor de plăţi, schimbarea bruscă a sensului (balanţe excedentare devin deficitare). Adaptarea balanţelor de plăţi constituie o condiţie de restauraţie a ordinului monetar internaţional.

O perfectă şi constantă adaptare rămasă iluzorie, recursul la o lichidare internaţională pentru finanţarea dezechilibrelor rămase. Crearea unei noi monede poate contribui la formarea unui sistem monetar internaţional. Încă este necesar ca regulile de emisie a noii monede să permită organizarea unei simetrii de drepturi şi obligaţii pentru toate ţările.

Trei axe principale de căutare pot fi astfel degajate:

· prima se referă la căutarea unei adaptări a balanţelor de plăţi;

· a doua consacră atenuarea procesului adaptării, graţie ezitării schimbărilor şi de recurgere la contracte de datorii;

· a treia se referă la reforma sistemului monetar internaţional şi la introducerea unei monede internaţionale.

Adaptarea balanţelor de plăţi

1. Adaptarea balanţelor de plăţi

Noţiune şi politici

A. Definirea noţiunii de adaptare a balanţelor

Evoluţia situaţiilor exterioare poate duce la dezechilibre a datoriilor ce pot fi compensate, adaptate. Adaptarea se defineşte ca “o realocare de resurse productive şi de schimburi de bunuri şi de servicii sub efectul variaţiilor de preţuri relative, de venituri şi de taxe”.

Procesul de adaptare implică inflaţia sau aprecierea monetară în ţările excedentare şi deflaţia sau deprecierea monetară în ţările deficitare. Totuşi, obiectivul de echilibru nu poate fi folosit decât dacă adaptarea este obţinută în termeni reali presupunând o realocare de resurse datorită modificărilor de preţuri.

B. Politicile adaptării

Adaptarea se poate obţine prin deverse metode care permit caracterizarea politicii de adaptare. Această politică virează anularea detechilibrului existent în modificarea preţurilor şi a veniturilor, ea se limitează la asigurarea financiară temporară a dezechilibrelor.

a) Măsuri vizând obţinerea adaptării reale

Adaptările reale se obţin astfel:

· în ţările deficitare:

· prin o diminuare a veniturilor şi a preţurilor;

· prin creşterea productivităţii reducând costurile şi preţurile;

· prin o depreciere a monedei locale prin raportul la moneda străină.

Aceste măsuri trebuie, pentru a conduce la o adaptare să se traducă printr-o creştere a exporturilor şi o reducere a importurilor.

· în ţările excedentare:
· prin creşterea veniturilor şi a preţurilor;

· prin scăderea productivităţii crescând costurile şi preţurile;

· prin o apreciere a monedei locale prin raportul la moneda străină.

Aceste măsuri trebuie, pentru a conduce la o adaptare să se traducă printr-o reducere a exporturilor şi o creştere a importurilor.

Trebuie subliniat că mişcările de schimb nu exercită efecte de echilibru care să determine variaţii de preţuri relative antrenând adaptarea reală. Aceste adaptări sunt stimulate prin politici monetare şi bugetare de care trebuiesc însoţite mişcările de schimb.

b) Finanţarea temporară a dezechilibrelor

Măsurile financiare a dezechilibrelor permit restabilirea echilibrelor contabile, dar dacă aceste măsuri nu sunt urmate de adaptări reale, ele nu vor putea face o reechilibrare durabilă.

Adaptarea este obţinută prin operaţii sistematice:

· pentru ţările deficitare, prin vânzarea de aur sau devize, prin împrumuturi în devize faţă de parteneri străini;

· pentru ţările excedentare, prin cumpărarea de aur sau devize, prin împrumuturi în devize faţă de parteneri debitori.

c) Rectificările compensatorii

 Faţă de preţul de restaurare a echilibrului în termeni reali şi caracterul temporar a echilibrului în termeni puri contabili, măsurile operând rectificările compensatorii pot fi cucerite. Astfel:

· restricţiile importante instaurate în ţările deficitare: acestea nu au fost în ultimii ani frecvente, putând favoriza mişcarea liberă în comerţul mondial care s-a dezvoltat după perioada războiului. Totuşi, amintim amplitudinea câtorva dezechilibre exterioare, agravate prin criza petrolieră, în unele ţări unde s-a recurs la măsuri de protecţie a comerţului exterior care a afectat necesarul organizării comerţului european;

· dispoziţiile cu privire la fluctuaţiile de capitaluri vizate:

· în cazul ţărilor deficitare este favorabilă intrarea de capital;

· în cazul ţărilor excedentare este favorabilă ieşirea de capital.

Autorităţile monetare pot decide să acţioneze asupra mişcărilor de capital pe termen lung, mai ales a investiţiilor directe. Potrivit poziţiei plăţilor, există o tendinţă de plată la intrarea sau ieşirea de capital pe termen lung. O ţară, ale cărei plăţi curente sunt excedentare trebuie să exporte capital pe termen lung, depinde de factori complecşi:

· starea structurilor industriale şi financiare naţionale;

· perspective de creştere naţională şi străină;

· valoarea randamentelor capitalului în economia analizată şi în alte ţări.

Dar aceste măsuri pun o limită, ele nu pot repune dispoziţii de politică bugetară şi monetară, singurele capabile de a asigura conformitatea între situaţia reală a unei economii şi statutul dorit este balanţa de plăţi. Adaptarea balanţei de plăţi pune o problemă complexă pentru ţările deficitare care vor să-şi reducă întregul deficit în limita costului social de măsuri restrictive. Din partea lor, ţările excedentare trebuie să se opună sporirii bogăţiilor care este asigurată datorită caracterului lor competitiv şi nu poate fi anulat prin inflaţia importată.

Probleme de adaptare puse de către evoluţia balanţei de plaţi

Dezechilibre exterioare pe plan mondial

a) Dezechilibre legate de fluctuaţiile preţurilor de petrol
Creşterea preţului petrolului antrenează profunde schhimbări în situaţia balanţei de plăţi. Înainte de 1973, per ansamblu, ţările în curs de dezvoltare manifestau un deficit în nevoile de produse importate. După 1973, o tendinţă a deficitului de operaţii curente a apărut în ţările industriale astfel că ţările în curs de dezvoltare s-au împărţit în două grupe: ţări exportatoare de petrol şi ţări importatoare de petrol.

b) Dezechilibre în ţările OCDE
Alte tipuri de dezechilibre au apărut între balanţele de operări curente ale ţărilor OCDE. Cererea interioară s-a dezvoltat cu încetinire datorită depresiunii din 1982, mai rapid în Statele Unite decât în restul OCDE. De asemenea s-a adâncit o gaură între nivelele de revenire şi importările care au dus la profunde dezechilibre ale balanţei de operări curente. Scăderea dolarului în perioada 1985 – 1987 a antrenat reducerea dezechilibrelor exterioare în volum, adaptarea în valoare înaintea intervenirii ulterioare.

Deficitul curent american a scăzut de la un maxim de 147,2 miliarde pe lună în 1987, la 104 pe lună în 1989. În acelaşi timp, excedentul japonez accentua o reducere de aproximativ 30 miliarde. Astfel, cererea internă a progresat mai repede în Japonia şi mai lent în Statele Unite decît ăn celelalte ţări industriale. Aprecierea dolarului şi deprecierea yenului în 1989 au avut tendinţa să reducă valoarea dezechilibrelor americane şi japoneze.

În revanşă, dezechilibrele de plăţi curente ale ţărilor europene au crescut. În cazul Franţei, progresul încasărilor turistice i-au permis să includă 3,7 miliarde de dolari deficitului de plăţi curente în pofida degradării balanţei de producţie industrială.

c) Limitele unei viziuni mondiale a balanţei
Până la o perioadă recentă, statisticile balanţei de plăţi pe zone arătau profitul într-un mod satisfăcător structurii schimbului de mărfuri, servicii şi capitaluri, la nivel mondial. Citirea lor permitea aprecierea amplorii deficitului unora şi excedentului altora. Dar interpretarea a devenit confuză odată cu apariţia unei mase din ce în ce mai considerabilă de fluxuri non înregistrate.

Anexa nr. 1

ACORDURI FINANCIARE REGIONALE ŞI MONDIALE

Lumea bancară şi financiară internaţională

	Nr.

crt.
	Denumire
	Prescurtare
	Anul înfiinţării
	Ţări membre
	Caracterizare

	1
	Banca Africană pentru Dezvoltare
	BAD
	1963
	40 de ţări africane
	· sediul: Abidjan (Coasta de Fildeş)

· înfiinţată de Organizaţia Unităţii Africane (OUA)

· administrează fondul Unităţii Africane

· are o Societate Financiară la Geneva

	2
	Banca Americii Centrale pentru Integrare Economică
	BCIE
	1961
	5 ţări: Honduras, Costa Rica, Guatemala, El Salvador, Nicaragua
	· sediul: Tegucidalpa (Honduras) 

· promovează integrarea economică regională 

	3
	Banca Arabă pentru Dezvoltare Economică în Africa
	BADEA
	1974
	
	· sediul: Alger 

· întegrează Fondul Arab de Asistenţă Specială pentru Africa 

· scopul: ajutorarea ţărilor africane membre ale Ligii Arabe 

	4
	Banca Asiatică de Dezvoltare
	BAD
	1966
	27 de ţări
	· sediul: Manila (Filipine) 

· scopul: dezvoltarea regională 

	5
	Banca Comercială a Statelor din Africa de Vest
	BCEAO
	1962
	6 ţări
	· sediul: Dakar (Senegal) 

· s-a pus bazele Uniunii Monetare Vest Africane 

	6
	Banca de Dezvoltare a Caraibelor
	BDC
	1970
	20 de ţări
	· sediul: Bridgetown (Barbados) 

· sânt ţări membre şi Canada şi Marea Britanie 

	7
	Banca Europeană de Investiţii
	BEI
	1958
	6 ţări
	· sediul: Luxemburg 

· scopul: finanţarea regiunilor mai puţin dezvoltate 

	8
	Banca Europeană de Reconstrucţie şi Dezvoltare
	BERD
	1989
	39 de ţări fondatoare
	· sediul: Londra

· scopul: stabilitatea noilor democraţii est-europene

· iniţiată de Fr. Mitterannd 

· credite pentru achiziţii, privatizări, fuziuni

	9
	Banca Interamericană de Dezvoltare
	BID
	1959
	41 de ţări (fără Cuba)
	· sediul: Washington

· sprijinirea dezvoltării

	10
	Banca Internaţională pentru Reconstrucţie şi Dezvoltare
	BIRD
	1945 la Conferinţa monetar-financiară de la Bretton Woods
	45 de ţări
	· sediul: Washington

· sprijinirea dezvoltării ţărilor membre (reconstrucţia)

· promovarea comerţului între ţări

· sprijinirea transformărilor structurale în economia ţărilor în curs de dezvoltare

	11
	Banca Islamică pentru Dezvoltare
	BIsD
	1974
	44 de ţări
	· sediul: Jedalah (Arabia Saudită)

· dezvoltarea comunităţii musulmane

	12
	Banca Latino Americană pentru Export
	BLA.DEX
	
	204 membri bănci, instituţii financiare
	· sediul: Ciudat de Panama

· promovarea exporturilor latino-americane

	13
	Banca Reglementelor Internaţionale
	BRI
	1930 cf. Conferinţei de la Haga. În 1931 planul Young de despăgubire este anulat de planul Hoover
	
	· sediul: Basel (Elveţia)

· acord între ţările berigerante în primul război mondial, legat de plata reparaţiilor de război datorate de Germania ţărilor Antantei

· facilitează cooperarea între băncile centrale

	14
	Banca Statelor Africii Centrale
	BEAC
	
	6 ţări
	· sediul: Yaonude (Camerun)

· bancă de rezervă a statelor membre

· armonizarea politicii monetare şi promovarea relaţiilor externe cu Franţa

	15
	Fondul Monetar Internaţional
	FMI
	1945 la Conferinţa de la Bretton Woods
	45 de ţări
	· sediul: Washington

· începe activitatea pe 1 martie 1947

· promovează coperările monetare internaţionale 

· facilitarea creşterii echilibrate a comerţului exterior internaţional
· organizarea unui sistem de plăţi multilaterale

· moneda DST

	16
	Fondul pentru Africa
	1987 Reuniunea de la Delhi a ţărilor în curs de dezvoltare
	
	
	· crearea unui fond de rezervă pentru ţările africane

	17
	Fondul Saudit pentru Dezvoltare (Agenţia Naţională a Arabiei Saudite pentru Asistenţă Financiară Externă
	FSD
	1975
	
	· asistenţă financiară pentru ţările subdezvoltate din Africa, Asia, Orientul Mijlociu

	18
	Fondul European de Dezvoltare
	
	1963 Conferinţa dintre CEE şi ţările   asociate 
	
	· promovarea dezvoltării economice

· investiţii diverse

	19
	Fondul European de Orientare şi Garantare Agricolă
	
	1962
	
	· parte a bugetului CEE

· finanţarea PAC

	20
	Fondul Internaţional pentru Dezvoltare Agricolă
	FIDA
	1976
	
	· sediul: Roma

· instituţie ONU 

· finanţarea proiectelor de dezvoltare a agriculturii

	21
	Grupul celor 10: Marea Britanie, Belgia, Canada, Franţa, Germania, Italia, Japonia, Olanda, Suedia, USA şi reprezentanţii FMI, OCDE, BRI, CEE 
	
	1962 Aranjament General de Împrumut destinat majorării disponibili-tăţilor de creditare ale FMI
	
	· problema echilibrării pieţei monetar-financiare internaţionale

· problema datoriei externe

· problema ajustării balanţei comerţului exterior a ţărilor subdezvoltate


