DERULAREA UNUI CONTRACT DE LEASING

AVANTAJELE ŞI LIMITELE OPERAŢIUNILOR DE LEASING

Derularea contractului de leasing din punctul de vedere al beneficiarului: S.C. SETTIMA IMPEX S.R.L.
Societatea comercială SETTIMA IMPEX S.R.L. este o firmă română de turism cu capital integral privat. Societatea are sediul în strada Brezoianu  nr. 36, sector 1, BUCUREŞTI şi este reprezentată în tranzacţiile pe care le încheie de Managerul firmei.


Din dorinţa de a se dezvolta a rezultat necesitatea ca firma mai sus menţionată să-şi mărească parcul de maşini.


Astfel, în luna ianuarie 1998 încheie un contract de leasing cu societatea

SOGELEASE LEASING GESELLSCHAFT mbH companie austriacă cu sediul în Viena, AUSTRIA pentru închirierea unui autocar MERCEDES-BENZ. Furnizorul autovehiculului respectiv este firma Mercedes Benz Turk A.S. Istambul-Turcia. 


Durata contractului de leasing este de patru ani, moneda în care se efectuează plăţile trimestriale este DEM, valoarea unei rate de leasing este de 31.581 DEM. Valoarea totală a ratelor de leasing este de DEM. Valoarea de bază DEM.


În continuare vom prezenta derularea operaţiunii de leasing trecând printr-o succesiune de etape.


S.C. SETTIMA IMPEX S.R.L. va fi menţionată ca beneficiar sau utilizator. Compania SOGELEASE LEASING GESELLSCHAFT mbH va fi menţionată ca lesor.


În data de 18.01.1998, S.C. SETTIMA IMPEX S.R.L. trimite o cerere de ofertă societăţii Mercedes Benz Turk A.S., dealer autorizat MERCEDES-BENZ, Munchen, Germania, cu sediul în Istambul, privind achiziţionarea unui autocar Mercedes-Benz O 350 RHD.


Pe 28.01.1998, Mercedes Benz Turk A.S. trimite oferta societăţii comerciale SETTIMA IMPEX S.R.L. pentru modelul O 350 RHD, ofertă care cuprinde:

- descrierea tehnică a autovehiculului;

- preţul unitar al autovehiculului;


- condiţia de livrare;


- termenul de livrare;


Pe data de 22.02.1998, în urma cererii pentru achiziţionarea respectivului autocar trimisă de S.C. SETTIMA IMPEX S.R.L. societăţii Mercedes Benz Turk A.S., aceasta din urmă trimite către S.C. SETTIMA IMPEX S.R.L. oferta fermă privind achiziţionarea autocarului, ofertă care cuprinde:

1.  Condiţii pentru achiziţionarea (produsului) autocarului care se referă la:

- lesor: SOGELEASE LEASING GESELLSCHAFT mbH.

- valoarea contractului de leasing;

- avansul (30% din valoarea contractului);

- taxele de operare (5% din valoarea contractului) ce se plătesc în termen de 10 zile de la semnarea contractului;

- termenul de contract: 4 ani;

- valoarea ratelor şi modalitatea de plată: 16 rate trimestriale plătibile în devans (prima rată în 3 luni de la livrare), valoarea unei rate fiind de DEM;

- valoarea reziduală: 1% din valoarea contractului;

2.  Garanţiile oferite se referă la:

- perioada  de garanţie;

- service-ul acordat;

3.  Obligaţiile S.C. SETTIMA IMPEX S.R.L. se referă la:

- prezentarea actelor pentru studierea posibilităţii acordării 



leasing-ului constând din:

· copie după Certificatul de Înmatriculare;

· ultima balanţă lunară;

· ultimul bilanţ anual (inclusiv rezultatele financiare pe ultimele 6 luni;

· lista parcului de vehicule actual: tipuri, anii de fabricaţie, modul de achiziţionare (direct, credit sau leasing) iar dacă au fost achiziţionate pe credit, în ce măsură creditul a fost achitat;

· scrisori de referinţă de la doi parteneri;

· scrisoare de bonitate de la banca principală şi lista cu semnăturile celor care pot opera cu contul curent de la bancă;

· legalizarea notarială a celui care va semna contractul de leasing;

· scurtă prezentare a firmei (obiectul principal de activitate-scurt istoric;

· obţinerea unei scrisori de garanţie în lei, emisă de orice bancă română pentru garantarea către Direcţia Vămilor a taxelor vamale;

4.  Valabilitatea ofertei este de 30 zile.


În urma acceptării ofertei ferme, S.C. SETTIMA IMPEX S.R.L. intră în contact cu compania austriacă SOGELEASE LEASING GESELLSCHAFT mbH.


Pe 25.02.1998, se încheie contractul de leasing între SOGELEASE LEASING GESELLSCHAFT mbH. şi S.C. SETTIMA IMPEX S.R.L., contract care cuprinde:

A.  Părţile contractante: 

- SOGELEASE LEASING GESELLSCHAFT mbH ca lesor
- S.C. SETTIM IMPEX S.R.L. ca lesant (beneficiar)

menţionându-se şi reprezentanţii părţilor

B.  Obiectul contractului:

- un autocar Mercedes-Benz O 350 RHD conform specificaţiilor tehnice din anexă



Furnizorul: Mercedes-Benz Turk  Istambul



Caracteristicile contractului prezentat pe scurt:




- durata contractului de leasing este de 4 ani;




- moneda în care se efectuează plăţile ratelor de leasing: USD;




- valoarea de bază a contractului: 450.000 USD;




- valoarea totală a ratelor de leasing : USD;




- banca lesorului către care se transferă ratele;




- planificarea ratelor;




- achitarea taxei de operare către lesor;


Vehiculele vor fi livrate beneficiarului în termen de 3 luni de la data confirmării plăţii taxei de operare şi a primei rate de leasing.

C.  Condiţiile generale ale contractului se referă la:

1. Condiţiile de livrare şi implicaţiile în cazul de anulare a contractului din vina beneficiarului.

Leasingul devine efectiv la data livrării autovehiculului către beneficiar,  data ce rezultă din protocolul ce evidenţiază acceptarea autovehiculului de către beneficiar.



Lesorul va înştiinţa beneficiarul cu 7 zile înaintea disponibilităţii livrării autovehiculului. Beneficiarul întocmeşte formalităţile de primire şi semnează formele de primire ExWorksUlm, Germania.



Dacă comanda se anulează din vina beneficiarului, acesta va plăti lesorului 450.000 DEM pentru anularea comenzii.


2. Ratele de leasing.



Ratele de leasing se vor plăti conform tabelului de planificare a plăţilor, în contul bancar al lesorului.



Ratele vor fi reprezentate prin 16 bilete la ordin emise de beneficiar şi transmise către lesor în termen de 20 zile de la data semnării contractului.




Lesorul are dreptul de a negocia şi de a sconta oricare dintre aceste bilete la ordin cu o terţă persoană şi/sau instituţie financiară. Plata fiecărui bilet la ordin se face către lesor sau deţinătorul biletului la ordin, notificat ferm cu 20 zile înaintea scadenţei fiecărui bilet la ordin.



Beneficiarul va suporta toate taxele administrative cerute de legislaţia română pentru a asigura efectuarea plăţilor la termenele stabilite.

3. Garanţia bancară către vamă.



La cererea beneficiarului, lesorul va deschide o garanţie bancară valabilă până la 15 august 2000 şi la o valoare indicată de beneficiar, în favoarea Vămii Române, în numele beneficiarului.

4.  Livrarea autovehiculului.



Autovehiculul va fi livrat în termen de trei luni de la data confirmării plăţi taxei de operare şi a primei rate de leasing.

Beneficiarul va controla ca autovehiculul livrat să corespundă cu cel comandat. Dacă beneficiarul intenţionează să refuze autovehiculul, va înştiinţa imediat lesorul printr-o notă transmisă prin poşta recomandată, în care specifică motivele refuzului şi atunci părţile îşi vor revendica drepturile faţă de furnizor.


5. Garanţia. 



Autovehiculul este garantat 12 luni de la data livrării conform Condiţiilor Internaţionale de Garanţie MERCEDES-BENZ plus alte 6 luni sau 100.000 km pentru grupul motopropulsor. Garanţia este suportată de furnizor în baza acordului încheiat între acesta şi lesor.


6. Folosirea autovehiculului.



Beneficiarul se obligă în mod categoric faţă de lesor:



- să folosească autovehiculul conform specificaţiilor furnizorului;



- să nu dea în folosinţă autovehiculul unei alte părţi;



- să întreţină autovehiculul conform instrucţiunilor furnizorului;

- să prezinte autovehiculul la atelierele autorizate MERCEDES-BENZ pentru revizia tehnică la fiecare 12 luni;



- să efectueze reparaţiile autovehiculului în atelierele autorizate MERCEDES-BENZ , astfel se pierde dreptul la garanţie;



- să facă toate eforturile posibile, cu cheltuieli proprii astfel încât dreptul de proprietar al lesorului să fie menţinut şi respectat permanent.


7. Păstrarea şi conservarea autovehiculului.



Beneficiarul este răspunzător de orice riscuri de avarie şi/sau de pierdere totală/parţială a autovehiculului, din orice motive, din vina beneficiarului sau fiind rezultatul purei întâmplări.


8. Asigurarea.



Lesorul va efectua asigurarea  autovehiculului pe numele şi socoteala beneficiarului. Poliţa de asigurare va acoperi: R.C.A., Cartea Verde, CASCO şi C.M.R. Compania de asigurare este cea indicată în scris înainte de semnarea contractului de leasing. Prima primă de asigurare va fi plătită înainte de livrarea autovehiculului. Beneficiarul asigurării va fi lesorul care:




-  va debita trimestrial prima de asigurare către beneficiar;

- va trimite beneficiarului toate documentele care atestă valabilitatea poliţei de  asigurare;

- va anunţa beneficiarul cu cel puţin 20 de zile înaintea fiecărei prime de asigurare, data plăţii şi suma respectivă;



Dacă beneficiarul nu plăteşte prima de asigurare la termenul stabilit, lesorul are dreptul să anuleze acest contract şi să ceară predarea imediată a autovehiculului.



Dacă se petrece vreunul din evenimentele care fac obiectul asigurării, beneficiarul întocmeşte formele de asigurare şi informează lesorul despre pagube. Despăgubirile vor fi plătite astfel: compania de asigurare către lesor, lesorul către beneficiar după deducerea eventualelor sume datorate de către beneficiar lesorului.


9. Despăgubiri.



Pentru pierderea totală, beneficiarul plăteşte lesorului despăgubirea egală cu întreg soldul datorat plătibil la momentul respectiv plus dobânda LIBOR (în raport cu DEM).


Pentru deteriorarea parţială şi/sau avarierea autovehiculului, beneficiarul execută reparaţiile cu cheltuieli proprii.


10.Expirarea contractului.



Contractul expiră automat la plata ultimei rate de leasing. Predarea autovehiculului se va face la atelierul autorizat MERCEDES-BENZ din Bucureşti sau există posibilitatea, în cazul îndeplinirii la termen a tuturor obligaţiilor, de a cumpăra autovehiculele la valoarea reziduală.


11.Returnarea autovehiculului.



La înapoierea autovehiculului se va face un protocol de predare-primire semnat între beneficiar şi atelierul autorizat din Bucureşti.



Dacă există o întârziere mai mare de 15 zile de la expirarea contractului de leasing, lesorul are dreptul să ceară beneficiarului o penalizare egală cu rata de leasing trimestrială. Autovehiculul va fi returnat dacă beneficiarul nu şi-a manifestat opţiunea de a-l cumpăra.


12.Anularea contractului datorită neîdeplinirii obligaţiilor furnizorului.



Dacă livrarea autovehiculului către beneficiar nu s-a realizat în totalitate, din diverse motive care nu depind de lesor, atunci lesorul are dreptul să anuleze contractul respectiv cu anularea oricăror revendicări între părţile contractante (orice revendicări sau despăgubiri vor fi stabilite direct între beneficiar şi MERCEDES-BENZ Turk A.S.). 


13.Anularea contractului datorită neîdeplinirii obligaţiilor beneficiarului.



Dacă beneficiarul este vinovat de neîndeplinirea totală sau parţială a clauzelor prevăzute la punctele:



2.Ratele de leasing



4.Livrarea



6.Folosirea autovehiculului



8.Asigurarea

atunci acordul se reziliază în momentul respectiv. Această încetare de drept se va face după ce lesorul a înştiinţat lesantul prin poşta recomandată, solicitând răspunsul.



Dacă autovehiculul nu se înapoiază conform scrisorii de anulare a contractului, lesorul are dreptul prin agenţii săi autorizaţi sau prin terţe persoane care reprezintă lesorul, să intre la locul unde se află autovehiculul şi să-l preia pe riscul şi cheltuiala beneficiarului. Beneficiarul se obligă să nu se opună acestei preluări şi să nu aibă nici o obiecţie de făcut. 



Beneficiarul va fi absolvit  de orice răspundere numai după înapoierea autovehiculului şi achitarea către lesor a sumei de 450.000 DEM reprezentând taxa de anulare şi toate sumele datorate ca taxe, cheltuieli şi dobânzi.


14.Taxe şi impozite.



Toate taxele prezente şi viitoare care rezultă din acest contract de leasing vor fi suportate de părţile contractante în funcţie de locul unde se percep aceste taxe şi impozite. Astfel, dacă locul de percepere a acestor taxe şi impozite este România, acestea vor fi suportate de către beneficiar, iar în afara României, de către lesor.


15.Condiţiile finale.


15.1. Contractul devine efectiv de la data intrării în vigoare şi încetează după plata tuturor ratelor de leasing.


15.2. Lesorul poate înceta acest contract în orice moment înştiinţând beneficiarul printr-o scrisoare recomandată, fără a se obliga în vreun fel faţă de beneficiar.



15.3. Lesorul are drept de încetare a contractului de leasing dacă beneficiarul, după încălcarea obligaţiilor sale nu se supune avertismentului scris al lesorului, în termen de 30 de zile de la primirea acestuia.


Dacă contractul încetează conform 15.1.-15.3.:


- lesorul nu este obligat la plata nici unei compensaţii sau despăgubiri indiferent de natura lor;



- beneficiarul va restitui în termen de 15 zile de la primirea înştiinţării scrise referitoare la încetarea contractului, pe propria cheltuială, autovehiculului la atelierul MERCEDES-BENZ din Bucureşti, în stare de întreţinere şi funcţionare, componentele acestora neprezentând o uzură mai mare decât cea de funcţionare normală.



- beneficiarul va transfera valoarea de bază a autovehiculului la solicitarea lesorului de încetare a contractului, în termen de 15 zile de la această solicitare către lesor sau deţinătorul biletului la ordin. Beneficiarul este absolvit de orice răspundere numai după înapoierea autovehiculului sau plata valorii de bază.


16.Clauze de arbitraj.


Dacă în termen de 30 zile după ce una din părţi a expus dezacordul celeilalte părţi, nu se ajunge la un acord scris, se va proceda la Comisia de Arbitraj care este formată din trei judecători, câte unul desemnat de fiecare din părţi, iar al treilea care va fi şeful Comisiei se numeşte de ceilalţi doi judecători. Dacă vor exista neînţelegeri privind alegerea celui de-al treilea judecător, atunci acesta va fi ales în concordanţă cu regulile Camerei Internaţionale de Comerţ din Viena, în termen de 30 de zile în urma cererii în acest sens, semnată de fiecare dintre părţi.


Decizia Comisiei de Arbitraj luată prin vot majoritar în termen de 8 luni de la numirea celui de-al treilea judecător va fi finală şi va acţiona asupra ambelor părţi. 

Arbitrajul va avea loc în Viena în conformitate cu Legea de Arbitraj Austriacă.


      Acordul va fi supus Legii Angliei şi Ţării Galilor.


17.Valabilitatea contractului.



Valabilitatea contractului respectiv va face obiectul recunoaşterii de către autorităţile române şi austriece în drept. Asigurarea autorizărilor va fi reciproc notificată de şi între părţi prin poşta recomandată sau prin telex.


18.Notificările.



Toate notificările şi comunicările vor fi scrise în limba engleză şi înmânate personal, prin poşta recomandată, prin fax sau telex.


19.Forţa majoră.



Nici una din părţi nu va fi făcută responsabilă pentru neîdeplinirea obligaţiilor sale datorită unor evenimente ca: războaie, calamităţi naturale, sabotaje, accidente, conflicte de muncă, crize, prevederi guvernamentale, etc.



Partea afectată de această situaţie anunţă prompt cealaltă parte despre evenimentul produs şi despre efectul acestuia asupra obligaţiilor sale. Părţile se vor întâlni pentru a adopta măsurile necesare în vederea evitării sau diminuării efectelor apărute în situaţia respectivă. Se va scoate şi un certificat de la Camera Română de Comerţ care atestă şi evidenţiază natura forţei majore.


Dacă situaţia de forţă majoră persistă mai mult de 12 luni de la primirea înştiinţării, fiecare dintre părţi poate înceta contractul fără a o anunţa pe cealaltă.


Perioadele referitoare la îndeplinirea obligaţiilor stabilite între părţi în cadrul acestui contract vor fi extinse cu toată durata întârzierii.


20.Atribuţii.


Nici una dintre părţi nu are dreptul să cedeze drepturile/obligaţiile sale stabilite prin contract fără consimţământul prealabil al celeilalte părţi. La cest punct există însă o excepţie; dreptul lesorului de a cesiona biletul la ordin conform punctului 2.


21.Neexercitarea drepturilor.



Dacă o parte nu îşi exercită unul sau mai multe drepturi din cele stabilite în contract, această situaţie nu va afecta în nici un fel valabilitatea prezentului contract de leasing.


Pe data de 11 aprilie 1997 se încheie protocolul între beneficiar şi lesor, protocol care evidenţiază acceptarea autovehiculului de către beneficiar.


Se iau în considerare:

- semnarea contractului de leasing pentru autovehiculul stabilit de părţile contractante;


- valoarea garanţiei bancare cerute de beneficiar lesorului pentru garantarea plăţii taxelor vamale în favoarea autorităţilor vamale române, conform reglementărilor vamale române pentru importul temporar de bunuri, este de 500.000.000 lei;


Părţile hotărăsc de comun acord următoarele:

1. Beneficiarul acceptă că toate obligaţiile lesorului din cadrul acestei garanţii sunt şi obligaţiile sale.


2. Beneficiarul:



-  confirmă primirea Scrisorii de Garanţie;

 - declară că această garanţie este în concordanţă şi în conformitate cu cerinţa sa;



-  acceptă toate obligaţiile ce-i revin prin această garanţie până când:





       a) expiră garanţia;

 
b) garanţia este returnată lesorului fără vreo altă cerere de plată;

 3. Beneficiarul acceptă să plătească 1% pe an din valoarea de bază a     contractului de leasing.

 
4.  Beneficiarul declară că această garanţie îi va servi exclusiv pentru garantarea importului temporar de bunuri date în leasing de către lesor în conformitate cu contractul de leasing.

5. Beneficiarul declară că dacă autorităţile autorităţile vamale române sau alt organism competent vor cere plata unei sume în cadrul acestei garanţii, beneficiarul va rambursa lesorului contravaloarea acestei sume in DEM (la rata de schimb aplicată de ABN-AMRO în momentul respectiv pentru vânzarea DEM). În termen de 45 zile de la înştiinţarea scrisă cum că a fost plătită suma de către lesor în condiţiile garanţiei, beneficiarul va efectua rambursarea acestuia către lesor. Nerespectarea acestor condiţii atrage după sine dreptul lesorului de a întrerupe imediat contractul de leasing şi obligaţia beneficiarului de a returna imediat autovehiculele la atelierul MERCEDES-BENZ din Bucureşti. Beneficiarul se află astfel sub incidenţa punctului 13 din contractul de leasing.

6. Beneficiarul declară că acceptă integral şi necondiţionat acest Protocol.


Pe data de 20 aprilie 1998 soseşte de la lesor către beneficiar factura pentru autocar.


Pe data de 22 aprilie 1998 beneficiarul obţine autorizaţia emisă de BNR pentru autorizarea contractării şi rambursării împrumutului sub formă de leasing inclusiv achitarea comisioanelor aferente, în baza contractului de leasing.


Autorizaţia cuprinde:




- descrierea părţilor contractante; 




- obligaţiile beneficiarului privitoare la operaţiunile valutare;


Pe data de 4 mai 1998 soseşte declaraţia vamală pentru autocarul respectiv, valabilă până la 20 decembrie 1998.


Observaţie:   Prima rată de leasing va fi scadentă la data de 15 septembrie 1998, celelalte fiind remise trimestrial în devans. 

Planificarea ratelor de leasing pe durata derulării contractului


Notaţii:



Qkl= amortismentul corespunzător trimestrului l al anului k;

dkl= dobânda simplă corespunzătoare datoriei existente la începutul trimestrului l al anului k;



Skl= valoarea ratei corespunzătoare trimestrului l al anului k;





Skl=Qkl+dkl


Vkl= valoarea datoriei rămase după plata lui Qkl;



Rkl= valoarea datoriei plătite după plata lui Qkl;


p = 100i =procentul real anual


q = 100j4=procentul nominal annual corespunzător fracţionării anului în trimestre
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unde  l reprezintă fracţionarea anului în trimestre;

I. DATE INIŢIALE:



Valoarea de bază

= 450.000 DEM



30% avans


= 135.000 DEM



Valoarea iniţială (V0)
= 315.000 DEM



Taxa de operare (5%)
=   22.500 DEM



Valoarea reziduală (10%)
=   45.000 DEM



Dobânda anuală (d)
= 
14,5%

A) Plăţi anticipate, dobândă anticipată

	Perioada

(k,l)
	Vk,l-1
	Qk,l
	dk,l
	S
	Vk,l
	Rk,l

	1,1
	315000.0
	14711.3
	10885.5
	25596.8
	300288.71
	

	1,2
	300288.7
	15264.6
	10332.1
	25596.8
	285024.07
	

	1,3
	285024.1
	15838.8
	 9758.0
	25596.8
	269185.28
	

	1,4
	269185.3
	16434.5
	 9162.2
	25596.8
	252750.74
	

	2,1
	252750.7
	17052.7
	 8544.1
	25596.8
	235698.03
	

	2,2
	235698.0
	17694.1
	 7902.6
	25596.8
	218003.92
	

	2,3
	218003.9
	18359.7
	 7237.1
	25596.8
	199644.26
	

	2,4
	199644.3
	19050.2
	 6546.5
	25596.8
	180594.04
	

	3,1
	180594.0
	19766.8
	 5830.0
	25596.8
	160827.27
	

	3,2
	160827.3
	20510.3
	 5086.5
	25596.8
	140317.00
	

	3,3
	140317.0
	21281.7
	 4315.0
	25596.8
	119035.27
	

	3,4
	119035.3
	22082.2
	 3514.5
	25596.8
	 96953.06
	

	4,1
	 96953.1
	22912.8
	 2684.0
	25596.8
	 74040.26
	

	4,2
	 74040.3
	23774.6
	 1822.1
	25596.8
	 50265.63
	

	4,3
	 50265.6
	24668.9
	  927.9
	25596.8
	 25596.76
	

	4,4
	 25596.8
	25596.8
	    0.0
	25596.8
	     0.00
	

	TOTAL
	
	315000.0
	94548.1
	409548.1
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	Perioada

(k,l)
	Vk,l-1
	Qk,l
	dk,l
	S
	Vk,l
	Rk,l

	1,1
	315000.0
	14872.1
	11418.7
	26290.8
	300127.93
	

	1,2
	300127.9
	15411.2
	10879.6
	26290.8
	284716.75
	

	1,3
	284716.7
	15969.8
	10321.0
	26290.8
	268746.91
	

	1,4
	268746.9
	16548.7
	 9742.1
	26290.8
	252198.16
	

	2,1
	252198.2
	17148.6
	 9142.2
	26290.8
	235049.52
	

	2,2
	235049.5
	17770.3
	 8520.5
	26290.8
	217279.25
	

	2,3
	217279.2
	18414.4
	 7876.4
	26290.8
	198864.80
	

	2,4
	198864.8
	19082.0
	 7208.8
	26290.8
	179782.83
	

	3,1
	179782.8
	19773.7
	 6517.1
	26290.8
	160009.13
	

	3,2
	160009.1
	20490.5
	 5800.3
	26290.8
	139518.64
	

	3,3
	139518.6
	21233.3
	 5057.6
	26290.8
	118285.37
	

	3,4
	118285.4
	22003.0
	 4287.8
	26290.8
	 96282.40
	

	4,1
	 96282.4
	22800.6
	 3490.2
	26290.8
	 73481.81
	

	4,2
	 73481.8
	23627.1
	 2663.7
	26290.8
	 49854.71
	

	4,3
	 49854.7
	24483.6
	 1807.2
	26290.8
	 25371.12
	

	4,4
	 25371.1
	25371.1
	  919.7
	26290.8
	     0.00
	

	TOTAL
	
	315054
	105715
	420768
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	Perioada

(k,l)
	Vk,l-1
	Qk,l
	dk,l
	S
	Vk,l
	Rk,l

	1,1
	 315000.0
	25371.1
	    0.0
	25371.1
	289628.88
	

	1,2
	 289628.9
	14872.1
	10499.0
	25371.1
	274756.81
	

	1,3
	 274756.8
	15411.2
	 9959.9
	25371.1
	259345.63
	

	1,4
	 259345.6
	15969.8
	 9401.3
	25371.1
	243375.79
	

	2,1
	 243375.8
	16548.7
	 8822.4
	25371.1
	226827.04
	

	2,2
	 226827.0
	17148.6
	 8222.5
	25371.1
	209678.40
	

	2,3
	 209678.4
	17770.3
	 7600.8
	25371.1
	191908.13
	

	2,4
	 191908.1
	18414.4
	 6956.7
	25371.1
	173493.68
	

	3,1
	 173493.7
	19082.0
	 6289.1
	25371.1
	154411.71
	

	3,2
	 154411.7
	19773.7
	 5597.4
	25371.1
	134638.01
	

	3,3
	 134638.0
	20490.5
	 4880.6
	25371.1
	114147.52
	

	3,4
	 114147.5
	21233.3
	 4137.8
	25371.1
	 92914.25
	

	4,1
	  92914.3
	22003.0
	 3368.1
	25371.1
	 70911.28
	

	4,2
	  70911.3
	22800.6
	 2570.5
	25371.1
	 48110.69
	

	4,3
	  48110.7
	23627.1
	 1744.0
	25371.1
	 24483.59
	

	4,4
	  24483.6
	24483.6
	  887.5
	25371.1
	     0.00
	

	TOTAL
	
	315054
	90997
	405952
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